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1. Inledning

1.1 Bakgrund

Reumatikerforbundet &r en intresseorganisation for personer med reumatiska
sjukdomar. | dagens Sverige finns drygt en miljon manniskor som lider av nagon av
det attiotal reumatiska diagnoser som finns.

Reumatikerforbundets vision ar ett bra liv for alla reumatiker och att finna 16sningen
pa reumatismens gata. Malet ar en samhallsutveckling som ger alla reumatiker full
delaktighet och jamlikhet inom alla samhallsomraden.

Genom anslag stodjer forbundet bl. a det reumatologiska forsknings- och
rehabiliteringsarbetet i Sverige. For andamalet ansvarar Reumatikerforbundet centralt
for forvaltningen av saval egna medel som nérstaende stiftelser.

Huvuddelen av forbundets egna medel utgors av kapital som aktivt och pa lang sikt
forvaltas genom att placeras pa finansmarknaderna. En mindre del av medlen
anvands mer kortsiktigt i syfte att stotta den I6pande verksamheten. Darutéver far
egna medel utgoras av:

e direktinvesteringar i fastigheter. Ovre grans for véardet pa sédana investeringar ar 10 miljoner
kronor (undantag vid varje tillfalle fastigheter erhallits som gdva genom testamente,
innan dodsboet skiftats)

e &gande i driftbolag, maximalt 10 miljoner kronor

Denna placeringspolicy omfattar endast den aktivt férvaltade delen av egna medel,
dvs exkluderat det kortsiktiga kapitalet som anvands for driften, direktinvesteringar i
fastigheter och &gande i driftbolag.

1.2 Syfte

Placeringspolicyn utgor det dvergripande styrinstrumentet for Reumatikerférbundets
forvaltning av de egna medlen. Vidare skall policyn ange regler, principer och
riktlinjer for hur forvaltningen av kapitalet skall bedrivas. Utéver detta ska policyn
bla:

e Precisera strategiska beslut och riktlinjer kring den langsiktiga forvaltningen
e Tydliggora roller och ansvarsfordelning

e Fungera som vagledning i det dagliga arbetet for ansvariga personer inom férbundet och for
anlitade externa kapitalforvaltare

1.3 Forvaltningsprinciper

Tillgangligt kapital skall placeras i vardepapper enligt placeringsregler nedan, varvid
forvaltningen skall efterstrdva en god avkastning, men med iakttagande av



forsiktighet och riskkontroll.

Insamlade medel, testamenten och 6vriga gavor tillfaller Reumatikerfonden, eller
annan av forbundets fonder (egna medel), for att framja reumatologisk forskning,
rehabilitering eller annan verksamhet enligt testamentets/gavans andamal.

1.4 Uppdatering av placeringspolicyn

Placeringspolicyn skall 16pande hallas uppdaterad med hansyn till aktuella
forhallanden inom forbundet samt med beaktande av utvecklingen pa de finansiella
marknaderna.

Placeringspolicyn skall arligen faststallas av forbundsstyrelsen.

2. Malformulering

Malet med forvaltningen ar att genom en langsiktigt god riskjusterad avkastning,
generera tillrackliga dverskott for att tdcka de arliga anslagen till reumatologisk
forskning och annan verksamhet i enlighet med forbundets mal och vision.
Reumatikerforbundet skall vidare ta tidsfaktorn i sin forvaltning i atagande. Med
detta avses att forbundet kan acceptera kortfristiga variationer i vardet av
tillgangarna, om avkastningen fran dessa éver langre tid (>5 ar) med rimliga
antaganden kan forvantas generera ett tillrackligt 6verskott.

Dartill &r mélséttningen att bibehalla portféljens reala varde!' (exklusive insamlade
medel) pa tio ars sikt.

Over tid har forvaltningen som malséttning att generera en avkastning motsvarande
KPIF + 2%.

3. Ansvarsfordelning

3.1 Forbundsstyrelsen:
Forbundsstyrelsen &r ytterst ansvarig for forvaltningen av Reumatikerforbundets
medel. Det &r styrelsens ansvar att:

= Faststélla placeringsreglementet

» Besluta om investering i andra tillgangsslag an vad som anges i denna policy
(se avsnitt 4.2.1)

! Portféljens vérde skall uppriknat med KPI ha samma vérde om 10 r som idag.



3.2 Presidiet

Det &r presidiets ansvar att:
= Faststélla strategisk allokering
= Se till att de angivna foreskrifterna foljs
» Informera Forbundsstyrelsen om eventuella avvikelser fran placeringsreglerna
= Foresla forandringar i placeringsreglerna for beslut i Forbundsstyrelsen
= Besluta om val och avveckling av forvaltare

3.3 Ekonomichefen

Det dr ekonomichefens ansvar att:
= Folja upp att placeringsreglerna efterfoljs
= LOpande utvardera forvaltarna
= Tillse att likvida medel halls tillgangliga for utbetalning inom
Reumatikerforbundet

= Tillsammans med generalsekreteraren besluta i fragor kring de egna medlens
I6pande angelédgenheter

3.4 Attestordning

Forutom ovanstaende ansvarsfordelning galler forbundets ordinarie attestinstruktion.

4. Placeringsinstruktion

4.1 Forvaltningsformer

Forbundets grundprincip ar att inte bedriva nagon intern kapitalforvaltning utan
istallet anlita externa forvaltare for att rada om kapitalet.

Extern forvaltare skall utses i noggrann urvalsprocess, i syfte att i varje enskilt fall pa
objektiva grunder utse mest l&mplig leverantor.

Diskretionar forvaltare eller fondforvaltare skall vara vardepappersinstitut eller
fondbolag och ha erforderliga tillstand for sin verksamhet och sta under tillsyn av
Finansinspektionen. Utlandsk forvaltare skall ha tillstand motsvarande de som anges
ovan och sta under tillsyn av myndighet eller annat behorigt organ.

Vid beslut att anlita extern forvaltare av hela eller delar av portféljens tillgangar skall
sadant uppdrag grundas pa skriftligt avtal och placeringsdirektiv. Forvaltaren skall
ataga sig att folja placeringspolicyn i relevanta delar.



Vid placering i investeringsfond styrs forvaltningen av den aktuella fondens
fondbestammelser. Dessa skall i allt vasentligt dverensstdmma med detta
placeringsdirektiv.

Malsattningen for den totala forvaltningen samt for de olika delportfoljerna ar att
over tid Overtréffa avkastningen for respektive index dar detta ar relevant och
matbart.

4.2 Strategisk allokering

4.2.1 Tillatna tillgangsslag
Tillgangarna skall placeras i vardepapper eller pa konto i bank. Portfoljens medel far
placeras i foljande tillgangsslag:
= Réntebarande vardepapper och likvida medel i svensk valuta (se vidare 4.3.1)
= Aktier och aktierelaterade vérdepapper (se vidare 4.3.2)
= Alternativa investeringar (se vidare 4.3.3)

4.2.2 Normalportfoljen

Normalportféljen anger den totala portféljens strategiska, langsiktiga férdelning
mellan tillgangsslag. Vid berakning av vikterna skall tillgangarnas aktuella
marknadsvarde utgora utgangspunkt. Fordelning (uttryckt i SEK) skall gélla totalt for
portfdljen.

Totalportfoljen skall normalt vara fullinvesterad.

| tabellen nedan anges normalvikt samt de limiter inom vilka tillgangsslagen far
variera.

Tillgingsslag Normalvikt och limiter,
Portfdljen totalt, %

min normal max
Lé&g risk 30 50 70
Ranteb&rande vardepapper
(inkl likvida medel) 15 25 70
Alternativa investeringar 0 25 35
Hog risk 30 50 70
Svenska aktier 30 40 60

Utlandska aktier 0 10 25



Forbundets forvaltning utfors av en eller flera forvaltare. Den strategiska synen pa
tillgangsslag ar faststallt enligt ovan och ligger till grund for den taktiska
allokeringen. Den taktiska allokeringen syftar till att skapa en meravkastning i
forhallande till jamforelseindex. Bidrag till meravkastningen nas bade via allokering
mellan tillgangsslag och via urvalet av enskilda vardepapper.

Totalportfoljens allokering kan skotas passivt eller aktivt:

1. Passiv taktisk allokering: Portfoljvikterna rebalanseras tillbaka till normalvikter
vid vissa forutbestamda tidpunkter, exempelvis arsvis, samt om limiter
overskrids.

2. Aktiv taktisk allokering: Portfoljvikterna justeras I6pande i syfte att tillvarata
mojlighet till meravkastning och/eller minska pa risken for att skydda portféljen
fran eventuella vardeminskningar.

En aktiv taktisk allokering staller krav pa kvalificerad analys och bedémning. Extern radgivare
eller forvaltare kan behdva anlitas for sadan tjanst. Val av strategi for taktisk allokering kan
variera Over tid.

4.3 Risklimiter inom tillgangsslagen

4.3.1 Rantebarande vardepapper och relaterade instrument

Portféljens medel avseende rantebarande vardepapper far placeras i valdiversifierad
vardepappersfond bestaende av rantebarande véardepapper med god kreditvardighet
och riskspridning. Fondens varde ska kunna féljas kontinuerligt samt realiseras med
kort varsel samtidigt som den genomsnittliga kreditvardigheten ska vara
tillfredsstallande med en genomsnittlig kreditvardighet om lagst investment grade (se
definition for rating i ordlistan)

Vid tillfallen da likvida medel finns i forvaltningen (ej transaktionslikviditet inom
respektive forvaltningsmandat) hanfors dessa till tillgangsslaget svenska
rantebarande vérdepapper.

Den genomsnittliga l6ptiden pa rantebarande vardepapper far inte 6verstiga 7 ar.

4.3.2 Aktier och aktierelaterade instrument

Aktieplaceringar ska primart ske i aktiefonder, men placeringar far dven ske i
aktierelaterade instrument som ETF:er och andra typer av instrument for att na
aktieexponering som inte star i strid med 6vriga begransningar i dessa riktlinjer.
Allmént vedertagna principer for diversifiering inom och mellan olika
aktiemarknader skall iakttas. Aven riskspridning avseende forvaltare och
forvaltningsstil bor efterstravas.

Fondernas aktieplaceringar ska i allt vasentligt ske i bérsnoterade aktier. Med
borsnoterade aktier avses aktier som ar foremal for regelbunden handel pa



auktoriserad marknadsplats 6ppen for allménheten och under tillsyn av
Finansinspektionen eller motsvarande utlandsk myndighet. Ett enskilt bolag far inte
g6ra mer an 10 % av aktieportfoljen.

4.3.2 Alternativa investeringar

Syftet med alternativa tillgangar ar dels att fa exponering mot absolutavkastande
strategier, dels for att skapa riskspridning i portféljen for att minska den totala risken
och hoja den riskjusterade avkastningen. Som en generell regel efterstréavas en god
diversifiering genom att investera i flera olika marknader, strategier och forvaltare.

Medlen kan investera i exempelvis:

» Hedgefonder — for att uppna diversifiering och minimera forvaltarrisken skall
investeringen antingen ske i flera olika enskilda hedgefonder eller i
hedgefond-i-fonder, dvs en fond som innehaller flera fonder med olika
strategier

= Hdgavkastande foretagsobligationer (kreditbetyg under investment grade, se
definitioner)

» Fastigheter — placeringar i fastigheter skall ske pa annat sétt an genom
direktdgande

Innehav i alternativa investeringar skall kunna avyttras minst kvartalsvis, utan
onormala kostnader eller prisreduceringar. Vidare skall investeringar ske i fonder.
Innehav noterade i annan valuta &n SEK valutasékras i normalfallet.

4.4 Ovriga riskbegransningar

4.4.1 Motpartsrisk

Placeringar samt direkta kop och forsaljningar av vardepapper skall goras via
etablerade finansiella institutioner och/eller formdgenhetsforvaltare.

Vardepappersaffarer far endast goras med vardepappersinstitut som har
Finansinspektionens tillstdnd (eller motsvarande myndighets i andra lander) for
utforande av order avseende finansiella instrument pa kunders uppdrag.

4.4.2 Forvar

Portfoljens tillgangar skall forvaras hos:

1. Vardepappersinstitut som har Finansinspektionens tillstand att ta emot
vardepapper for forvaring.

2. Utlandska institutioner som har tillstand motsvarande det som anges i punkt 1 och
som star under tillsyn av myndighet eller annat behérigt organ.

Andelar i vardepappersfonder registreras dock normalt hos fondbolaget utan leverans
till vardepappersinstitut.



4.4.3 Belaning och pantsattning

Portféljens tillgangar far ej belanas med undantag for sadan belaning som féljer av
handel med derivatinstrument samt for sadan tillfallig belaning som féljer av
gallande likvidschema i samband med vérdepappersaffarer.

Kapitalet far inte pantsattas for 1an av kapital eller vardepapper utan sarskilt
godkannande.

4.4.4 VValutarisk

Vardet av placeringar i utlandska valutor sjunker vid férsvagning av
placeringsvalutan eller vid forstarkning av den svenska kronan mot
placeringsvalutan.

Placeringar i utlandska vérdepapper ar tillatna. Sadana placeringar leder till
valutaexponering. Valutaexponering far maximalt utgoras av portféljens tillgangar.
Valutasakring mot SEK far goras for att minska valutarisken.

4.45 Likviditetsrisk

Likviditetsrisk innebér att ett finansiellt instrument eller annan tillgang ej kan
avyttras eller forvérvas vid avsedd tidpunkt utan stdrre prisreduktion eller att
transaktionen medfor stora kostnader. Likviditetsrisker férekommer framst i icke-
standardiserade finansiella instrument som inte ar foremal for clearing via
clearingorganisation.

Forbundets tillgangar skall vara likvida och skall kunna avyttras inom skalig tid till
relevant marknadspris. VVardepappersfonder och specialfonder skall vara prissatta och
foremal for handel med jamna intervall. Normalfallet skall vara daglig handel. For
vissa fonder kan mindre frekvent handel tillatas, med manadsvis omséattning som
lagsta krav for forvaltning av aktier och rantebarande instrument. For alternativa
investeringar skall kvartalsvis omsattning anses som maximal grans.

Portféljens tillgangar skall som huvudregel vara noterade, det vill saga vara foremal
for regelbunden handel pa bors eller annan reglerad marknadsplats som ar 6ppen for
allmanheten och som star under tillsyn av myndighet.

4.4.6 Derivatinstrument

Derivatinstrument (terminer, optioner, swapavtal) kan anvandas for att minska den
finansiella risken och for att effektivisera forvaltningen av forbundets tillgangar.
Derivatinstrument &r inte en del av forbundets forvaltningsverksamhet. Skall
derivatinstrument anvéndas skall de hanteras av en extern part.

Vid investeringar i fonder géller respektive fonds bestdammelser for derivathantering.



5. Rapportering och utvardering

5.1 Rapportering

5.1.1 Rapporteringens syfte

Rapporteringens syfte &r att mota interna och externa behov av insyn i och kontroll
av verksamheten.

Rapporteringens syfte &r att informera om de egna medlens resultat och exponering i
relation till de faststallda limiterna i dessa foreskrifter. Dessutom skall de enskilda

forvaltarnas resultat utvarderas och bedomas, bade totalt och for respektive
tillgangsklass.

5.1.2 Onormala handelser och avvikelser fran placeringspolicyn

Samtliga personer och parter delaktiga i arbetet med forbundets egna medel skall
omedelbart rapportera om héndelser som inte betraktas som normala i
placeringsverksamheten till ndrmast hogre befattningshavare.

5.1.3 Manadsrapportering

Utgangspunkten &r att rapportering fran de enskilda externa forvaltarna skall ske
senast fem bankdagar efter var manads utgang. Dar detta inte &r mojligt far sarskild
uppgorelse traffas med den aktuelle forvaltaren. Manadsrapporten skall innehalla
féljande information:

» Marknadsvérde och kassatillgangar per manadsslut, justerat for genomforda men
ej likviderade transaktioner

* Procentuell, tidsvagd avkastning for totalportféljen och for de enskilda
tillgangsslagen samt for total- och delindex

» Genomsnittlig 16ptid och rantekanslighet for rantebérande vardepapper.

5.2 Utvardering

5.2.1 Syfte med utvarderingen

Utvéarderingens syfte &r att I6pande informera om total- och delportfoljernas resultat,
dels i forhallande till jamforelseindex dels i relation till de uppsatta malen. Vidare ar
syftet att forbundet trots att man delegerat det direkta placerandet bibehaller en god
kontroll dver placeringarna. Ansvaret for handhavandet av forvaltningen vilar pa
forbundet.

Utvarderingen skall ske minst hadvarsvis och skall belysa risknivaerna i
forvaltningen som helhet samt beddma insatser och prestationer i de externa
forvaltarnas forvaltningsinsats.
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Forbundet har i normalfallet ett tredrigt perspektiv nar det géller utvardering av
externa forvaltare. Forvaltarnas prestationer utvarderas m a p dels att de hallit sig
inom de limiter som stalls i placeringspolicy och/eller placeringsdirektiv, dels att de
levererar en dnskvard riskjusterad avkastning.

Forbundet ar medvetet om att kapitalmarknader genomgar cykler, varfor det kommer
att finnas tidsperioder nar placeringsmalet inte uppfylls eller nar enskilda forvaltare
misslyckas i forvaltningen.

Om férvaltare misskoter forvaltningen eller grovt undertréffar jamforelsenormerna
och dar forbundet gor bedomningen att det daliga resultatet inte ar tillfalligt, bor
forvaltare snarast ersattas.

5.2.2 Jamforelseindex/benchmark

For utvardering av kapitalforvaltningen skall [ampliga, generellt accepterade index
tillampas

Totalportfoljen jamfors med ett index sammansatt enligt féljande:

Tillgangsslag Index Vikt

Svenska aktier SIX Portfolio Return Index eller 40%
motsvarande

Utlandska aktier MSCI World NDR, i SEK 10%

Svenska réntebarande vardepapper OMRX Total 25%

Alternativa investeringar OMRX T-Bill +3% 25%

Forvaltningen av de enskilda tillgangsslagen i portfoljen kommer att utvarderas mot
respektive delindex. Enskild forvaltare kan matas mot ett index som avviker fran det
index som utvarderar resultatet for det specifika tillgangsslaget. Forvaltare skall i
forsta hand utvarderas mot sitt “eget” index.

SIX PRX Index é&r ett aktieindex som ska spegla marknadsutvecklingen inklusive
utdelningar pa hela Stockholmsbdrsen. Indexet ar justerat for de
placeringsbegransningar som géller for aktiefonder.

MSCI World NDR ér ett globalt aktieindex vilket aterger marknadsutvecklingen av
bolag pa borser i 23 av de mest utvecklade landerna. | indexet &r utdelningar
aterinvesterade.

OMRX Total &r ett index som ar sammansatt av svenska statskuldvéxlar, svenska
nominella stats- och bostadsobligationer.

OMRX T-Bill + 3% avspeglar den genomsnittliga rantan pa 3 manaders statsskuld-
vaxlar, med ett paslag pa tre procentenheter. Bada komponenterna &r uttryckta pa
arsbasis.
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6. Ansvarsfulla investeringar

Reumatikerforbundet arbetar for miljoméssig, social och ekonomisk hallbarhet
genom att aktivt bidra till de globala hallbarhetsmalen. Vi arbetar for att integrera
dessa tre dimensioner i savél det dagliga arbetet pa forbundskansliet som i forbundets
verksamhet i distrikt och foreningar. P& sa sétt bidrar vi som Sveriges storsta
patientorganisation till en langsiktigt hallbar samhallsutveckling — bade i Sverige och
globalt.

Utdver avvagningen mellan avkastning och risk ska ocksa ansvarsfulla aspekter
beaktas i placeringsverksamheten. Detta genom att var policy for kapitalforvaltning
tar hansyn till viktiga hallbarhetskriterier, bland annat; miljo, arbetsratt, manskliga
rattigheter och antikorruption. Vi efterstravar att i storsta méjliga man undvika
investeringar i aktier i bolag involverade i framstallning av vapen, alkohol,
pornografi, tobak samt fossila branslen. Investeringar i bolag som bryter mot svensk
lag eller internationella konventioner ratificerade av Sverige ska helt undvikas.

Vid indirekta placeringar i fonder ska efterstrévas att fonden har en
placeringsinriktning som sa langt som mojligt uppfyller de etiska krav som anges
ovan. Eftersom fonder kan ha nagot annorlunda utformade etiska riktlinjer ar det
majligt att placera i fonder som inte fullt ut uppfyller de krav som anges ovan. Vid
placeringar i fonder ska vidare innehavets vikt bedomas utifran ett
vasentlighetskriterium dar endast mindre avvikelser kan accepteras.

Fondforvaltarna ska utdver ovanstaende strava efter att folja foljande riktlinjer for
ansvarsfulla investeringar.
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ORDLISTA

Aktiekursrisk
Allokering
Blankning

Bostadsfinansierings-
institut
Denominerad i SEK

Depabevis

Derivatinstrument

Diversifiering

Duration

Emittent
ETF

Exponering

Foretagsobligation
Hedgefond

Risken for att marknadsvardet pa en aktieplacering
sjunker.

Fordelningen mellan olika tillgangsslag (se dven
”Strategisk™ och “Taktisk” allokering).

Forsaljning av vardepapper som saljaren sjélv inte dger
vid forsaljningstillfallet.

Langivare vid bostadskdp, tex SBAB, Nordea, SEB.

Anger att det rantebarande véardepappret utgivits i
svenska kronor.

Erséttning for utlandska aktier som ger agaren samma
rattigheter som ett innehav i sjalva aktien.

Ett finansiellt instrument som kan hérledas till en viss
tillgang och som innebar rattigheten eller skyldigheten
att kopa eller sélja tillgangen.

Fordelning av en portféljs placeringar inom och mellan
olika tillgangsslag/marknader i syfte att minska risken
och/eller hdja avkastningen i en portfolj.

Kan beskrivas som den réntebarande portféljens vagda
genomsnittliga aterstaende 16ptid. Durationen bestams
av obligationernas och kupongernas aterstaende 16ptid,
kupongernas storlek samt rantenivan. Ju hogre varde
desto mer kanslig &r portfoljen for férandringar i
marknadsrantan. Durationen for en s k
nollkupongsobligation &r lika med dess 16ptid och for en
kupongobligation lagre an dess loptid.

Utgivare av finansiella instrument.

Borshandlad fond (Exchange Traded Fund) handlas pé
bdrsen som en vanlig aktie och &ger en korg av
underliggande aktier, normalt sett ett aktieindex.

Det varde, uttryckt i kronor eller i procent av den totala
portfoljen, som foréndras p g a forandringar i
kursen/rantan pa ett vardepapper.

Skuldebrev utstéllt av foretag

Ett samlingsbegrepp for manga olika typer av
forvaltningsinriktningar, med vissa gemensamma drag:
Absoluta avkastningsmal, lag korrelation till
traditionella tillgangar (aktier, rantebarande
vérdepapper) och mycket vida, okonventionella
placeringsregler (belaning, derivat, korta positioner).



Index

Matt pa en marknads eller delmarknads vérde, t ex SIX
Portfolio Return Index (SIX-PRX) och OMRX Total-
index.
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Investeringsfond

Konvertibla skuldebrev

Konvertibla vinstandelsbevis

Korrelation

Kreditrisk

Kupong

Kupongobligation

Likvida medel

Likviditet

Likviditetsrisk

Fond som forvaltar aktier och andra vérdepapper och
som administreras av sérskilt fondbolag. Fonden égs av
andelségarna, vilket betyder att forvaltaren inte under
nagra omstandigheter kan anvanda fondens tillgangar
for att tdcka forluster i forvaltarens verksamhet.

En fond som ar registrerad i Sverige star under
Finansinspektionens tillsyn och foljer den svenska
fondlagstiftningen. Inom EU finns ett sarskilt direktiv
som géller fondverksamhet (UCITS). Det gor att
fondlagstiftningen i de olika EU-landerna i stort
Overensstammer. | lander utanfor EU kan det dock
finnas stora avvikelser i regelverken.

Det finns tva typer av investeringsfonder, specialfonder
och vardepappersfonder. Specialfonder har friare
placeringsbestammmelser, och vénder sig oftast till
professionella investerare (hedgefonder &r oftast
specialfonder). Vardepappersfonder styrs av EUs
UCITS-direktiv.

Av aktiebolag utgivet skuldebrev som ger innehavaren
rétt att helt eller delvis byta ut sin fordran mot aktier i
bolaget.

En mellanform mellan konvertibler och aktier.
Skiljer sig fran konvertibla skuldebrev satillvida att
avkastningen fran vinstandelsbeviset ar beroende av
den utdelning foretaget lamnar.

Statistiskt matt som beskriver graden av linjart samband
mellan tva tidsserier.

Risken for att en fordran inte betalas pa utsatt tid och
/ eller med det belopp som fordran utgor.

Réanta pa obligationer, fast eller rérlig, som
betalas vid bestdmda tidpunkter, normalt fyra
ganger per ar.

Kupongrantan beréknas i procent av insatt kapital.

Obligation dar en ranta betalas ut under obligationens
I6ptid.

Likvida medel definieras som kassamedel, medel pa
depakonto, bankrakning, dagsinlaning och
specialinlaning.

Matt pa omfattningen av handeln, eller omsattningen, i
ett instrument eller pa en marknad. Aven benamning for
kassamedel.

Likviditetsrisk innebdr att ett finansiellt instrument eller
annan tillgang ej kan avyttras eller forvarvas vid avsedd
tidpunkt utan storre prisreduktion eller att transaktionen
medfo6r stora kostnader.

15



Likvidschema

Limit
Loptid
Nollkupongobligation

Normalportfolj
Obligation
Rating, ratingkategorier

Nér ett vardepapper omsatts finns i normala fall
standardiserade tidpunkter mellan handelsdag
(avslutsdag) och likviddag.

Riskniva som begréansar innehav av finansiella tillgangar
och instrument.

Den tid som aterstar till ett vardepapper forfaller till
betalning.

En obligation utan arliga rantebetalningar. Placeraren
far hela avkastningen pa forfallodagen.

Se strategisk allokering
Skuldebrev med I6ptid (ursprungligen) over ett ar.

En rating &r en relativ beddmning av en emittents
formaga att i tid infria sina betalningsforpliktelser. En
rating avser i regel ett givet laneprogram eller annan
given skuldforpliktelse och &r en uppskattning av
kredittagarens formaga till en tidsméssigt korrekt
aterbetalning av emitterat papper i programmet. En
rating kan dock aven avse en viss emittents formaga att
fullgdra alla sina betalningsforpliktelser. Internationellt
forekommer rating bl a fran Moody's, Standard &
Poor's, Fitch-IBCA, Thomson Bankwatch m fl.

Kortfristiga ratingskalor:

Forklaring Moody's | Standard & | Standard &
Poor's Poor's - AB

Hogsta kreditvardighet Prime-1 A-1 K-1

Hdg kreditvérdighet Prime-2 A-2 K-2

Adekvat kreditvardighet Prime-3 A-3 K-3

Spekulativ kategori B K-4

Bristande betalningsférmdga | Not prime |C K-5

Betalningsinstéllelse/Konkurs D BK

Langfristiga ratingskalor:

Forklaring Moody's | Standard &
Poor's

Investment Grade

Hogsta kvalitet Aaa AAA

Hog kvalitet Aa AA

Ovre mellannivé A A

Mellanniva Baa BBB

Speculative Grade

Overvégande spekulativ Ba BB

Spekulativ, 1&g niva B B

Svag, nastintill konkurs Caa CccC

Hogsta spekulation Ca ccC

Lagsta kvalitet, inget intresse | C C

Konkurs D

Standard & Poor's kan anvéanda + eller - for att modifiera
vissa ratings. Moody's anvander siffror 1 (hogst), 2 och




Rebalansering

Ranterisk

Samvariation
Specialfond
Standardavvikelse
Strategisk allokering

Taktisk allokering

Termin

Valutarisk

Volatilitet
Vardepappersfond

3 inom intervallet Aal till B3.

Rebalansering innebér att en delportf6ljs andel av den
21 januari 2020totala portféljen forandras i riktning
mot den langsiktigt valda normalpositionen for detta
tillgangsslag.

Rebalanseringen kan innebdra att delportféljens andel
atergar till den langsiktigt valda normalpositionen eller
att man minskar avvikelsen mellan nuvarande andel och
normalpositionens andel. P4 motsvarande sétt finns
olika satt och olika periodicitet for rebalansering av
delindexen i ett sammansatt (total-) index.

Matt pa hur avkastningen pa ett rantebarande
vardepapper paverkas av en forandring av
marknadsrantan. Graden av rénterisk 6kar med
vardepapprets aterstaende 1optid. Réanterisk mats med
begreppet duration.

Se “Korrelation”
Se “Investeringsfond”

Statistiskt matt pa hur kraftigt vardet pa en tillgang
(vardepapper, portfdlj) eller en marknad fluktuerar 6ver
tiden (dven kallat volatilitet).

Portfoljens langsiktiga fordelning mellan
tillgangsslagen.

Aktivt positionstagande fran den strategisk allokering i
syfte att uppna 6veravkastning.

Omsesidigt forpliktande avtal mellan tva parter om kop
och forséljning av en viss mangd av en viss vara med
likvid vid en bestamd framtida tidpunkt. Exempel pa
sadan termin ar aktie-, rante- och indextermin.,

Risken att tillgangar noterade i utlandsk valuta faller i
varde matt i egen valuta p g a att den egna valutan
stiger/utlandska valutan faller.

Se ”Standardavvikelse”

Se ”Investeringsfond”
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